~— NVOLVENTE
MPRESARIAL

SINTESE DE CONJUNTURA

Mensal — maio 2016 = Newsletter

INDICE

EVOLUGAO DA ATIVIDADE ECONOMICA .......oetereeirieeseesestsseesesssseesessessessssessessesessessessesens 2
F AN\ To Yo [N = [o o Y- 1 PP 2
ALIVIAAAE SELOTIAL ..ottt s st 3

ol ad o To [T oF 1o TSR 3
VL0110 4o V=R [N o< = Yol o 1T 5
COmMErcio INTErNACIONAN....ccc.eiiiiiiiii e e 7

[ 11 =T 00 1N 9
INO CONSUMITON ...ttt ettt et e bt e bt e s bt e sate st e eabe e be e beesbeesmeesateeseeeeens 9
el goTe [N]or Lo N TaTe [ 1 d o - | SRR 10
[DF [ 0 =Y (=T = T oL T o = T USSR 11
EVOLUGAO CAMBIAL .....ccvetereereeressessesseeessesssessessessessessessesssssssssessessessessassassesssssssssassanes 11
FINANCIAMENTO.. ...ttt ieeereae st reas s seas e seassseassseaesssansstensssensssensssensssnes 12
(6{g=To 11 Jo TN o =T [or- | 5 [0 FOUNU U OOV UOUPRRRPRRRPR 12
VT gor=To o Xe [l or-Y o1 =Y - PRSI 13
OUTROS INDICADORES ......ccuiiiuniiiniiiieiiiaiiieiireesreeireesereassrasssraessrsssstenssssasssssssssensssanes 14

)
N X
®€0
AEP AP
» . CONFEDERACAO EMPRESARIAL
DE C

CAMARA ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA S DE PORTUGAL
COMERCIO CCl-CAMARADE COMERCIOEINDUSTRIA



EVOLUCAO DA ATIVIDADE ECONOMICA

Atividade global

O indicador de sentimento econémico de abril registou um acréscimo, quer na Area Euro (AE)

quer na Unido Europeia (UE), apds trés meses consecutivos de decréscimo.

Na AE, a melhoria da confianga estendeu-se a todos os setores, a exce¢ao dos “consumidores”.

Na “industria”, o indicador registou uma ligeira melhoria de -4,2 para -3,7.

Quanto as cinco maiores economias da AE, o indicador de sentimento econdémico subiu de
forma significativa em Itdlia (+4,4), e de forma menos intensa na Holanda (+1,9) e na Alemanha

(+0,4), tendo registado um decréscimo na Franca (-1,0) e em Espanha (-0,8).

Indicador de Sentimento Econémico
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Area Euro Portugal Fonte: Comissdo Europeia

Em Portugal, o indicador de sentimento econdmico teve um acréscimo de +2,4 em abril. Essa
evolucdo positiva verificou-se em todos os setores a excecdo da “construcdo”, na qual o
indicador passou de -37,7 em margo para -39,0 em abril. Na industria, a avaliagao continua

negativa, mas registou uma ligeira melhoria (+0,2).

O indicador coincidente mensal para a evolugdo homdloga tendencial da atividade econdmica
(Banco de Portugal) registou, em margo, um valor de +0,4% (apds +1,2% em outubro, +1,3%
em novembro, +1,2% em dezembro, +1,1% em janeiro e +0,8% em fevereiro). No mesmo més,
a variacdo homodloga do indicador similar para o consumo privado foi de +2,4% (+2,5% de julho
de 2015 a fevereiro de 2016).
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Indicador Coincidente da Atividade Economica
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Fonte: Banco de Portugal

Atividade setorial
- Producao

Em marco, o indice de produgdo industrial (IPI) registou uma variacdo homodloga mensal de
0,3%. Na industria transformadora, esta varia¢do foi de -1,5%.

IP1- Industria Transformadora - Variagdo médiaultimos 12 meses
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Fonte: INE

Em termos de variagdo média nos ultimos 12 meses, o IPI registou, em marco, um acréscimo
de +1,9%, contra +0,9% no més homodlogo de 2015. Na industria transformadora, essa

variagdo foi de, respetivamente, +1,1% e +1,3%.
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indice de Produgdo Industrial - Variagdo média ultimos 12 meses

Mar-15 Mar-16
Bens de consumo 0,0% -1,1%
Bens intermédios 0,9% 1,9%
Bens de investimento 3,0% 2,8%
Energia 1,0% 7,1%
Industria transformadora 1,3% 1,1%
Industria 0,9% 1,9%

Fonte: INE

No 19 trimestre de 2016, a taxa de utilizagdo da capacidade produtiva na industria
transformadora situou-se em 76,2%, menos 1.1 p.p. que em igual periodo de 2015. De referir,
a nivel setorial, 0 aumento da taxa utilizacdo da capacidade produtiva nos bens intermédios

(+10,4 p.p.) e na fabricagdo de automéveis (+2,6 p.p.).

Taxa de Utilizagao da Capacidade Produtiva

12715 19T 16 Variagé.o Homodloga
Trimestral
Industria Transformadora 77,3% 76,2% -1,1 p.p.
Bens de Consumo 77,8% 74,9% -2,9 p.p.
Bens Intermédios 68,1% 78,5% 10,4 p.p.
Bens de Investimento 79,1% 77,8% -1,3 p.p.
Fabricacdo de AutomOdveis 73,8% 76,4% 2,6 p.p.
Outros Bens de Equipamento 80,2% 77,9% -2,3 p.p.

Fonte: INE

O indice de produgdo na construgao teve, em margo, uma variacgdo homodloga (média moével

de 3 meses) de -5,1% (-3,1% na “construgdo de edificios” e -8,1% na “engenharia civil”).

indice de Produgéo na Construgdo - Variagdo média tGltimos 12 meses
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- Volume de negdcios

O indice de volume de negdcios (IVN) na industria transformadora registou, em marco, uma

variacdo homoéloga mensal de -4,8% (-3,3% no mercado nacional; -6,2% no mercado externo).

IVN Industria transformadora - Variagdo média ultimos 12 meses
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Fonte: INE

No total da industria, esta variacdo foi de -3,2% (-0,4% no mercado nacional e -6,6% no

mercado externo).

IVN Industria - Variagao média ultimos 12 meses

Mar-16
Total Mercado nacional Mercado externo
Bens de consumo 2,9% 4,3% 1,4%
Bens intermédios 0,1% -1,2% 1,3%
Bens de investimento 1,1% -4,0% 3,5%
Energia -6,0% -4,9% -11,1%
Industria Transformadora -0,5% -1,8% 0,7%
Industria -0,5% -1,3% 0,5%

Fonte: INE

Em margo, o indice de volume de negdcios nos servigos teve uma variagdo homadloga mensal

de -5,7% (-7,6% no “comércio por grosso, reparagao de veiculos automoveis e motociclos”).
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IVN Servicos - Variagdo média ultimos 12 meses
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Fonte: INE

O IVN nos servigos diminuiu -2,3% no ano terminado em margo. Na sec¢dao “comércio por

grosso, reparagao de veiculos automdveis e motociclos”, essa diminuig¢ao foi de -3,1%.

IVN Servigos - Variagdao média ultimos 12 meses

Mar-15 Mar-16

Comeércio por grosso; reparagao de veiculos automdveis e motociclos -3,7% -3,1%
Transportes e armazenagem 0,7% -0,6%
Alojamento, restauracgdo e similares 6,1% 8,2%
Atividades de informagdo e de comunicagdo -4,2% -6,7%
Atividades imobiliarias X X
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares -5,3% -5,8%
Atividades administrativas e dos servigos de apoio -0,8% -0,5%
Servigos -2,7% -2,3%
Fonte: INE

O indice de volume de negdcios no comércio a retalho (precos correntes) registou, em marco,
uma variagdo homéloga de +0,5% (+2,5% nos “produtos alimentares, bebidas e tabaco”; -1,2%

nos “produtos ndo alimentares”).
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IVN Comércio a Retalho - Variagdo média ultimos 12 meses
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Comeércio internacional

No periodo janeiro a marco, as exportagdes de bens foram de cerca de 11,9 mil milhdes de

euros, menos 2,0% do que no periodo homdlogo do ano anterior.

Comércio Internacional - Exportacdo de bens

Jan-mar 16
- milhdes de vh Peso no total

NC Descrigao euros % %

87 Automoveis e outros veiculos terrestres 1339 -3,4 11,2
85 Maquinas e aparelhos elétricos 1033 5,0 8,7
61+62 Vestuario 783 4,6 6,6
84 Mdquinas e aparelhos mecanicos 775 -4,9 6,5
39 Plastico e suas obras 657 5,9 5,5
27 Combustiveis e 6leos minerais 617 -30,0 5,2
72+73 Ferro fundido, ferro e aco e suas obras 572 -13,0 4,8
64 Calgado 502 2,0 4,2
94 Moéveis, anuncios, cartazes 465 14,2 3,9
48 Papel e cartdo, e suas obras 447 5,9 3,7
40 Borracha e suas obras 278 5,8 2,3
45 Cortica e suas obras 240 6,5 2,0
Sub-total 7947 -1,8 66,6

Total 11929 -2,0 100,0

Fonte: INE

Quanto as importagoes, o valor foi de cerca de 14,4 mil milhdes de euros, superior em 1,0%

face aigual periodo de 2015.
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Comércio Internacional - Importagao de bens

Jan-mar 16
. milhdes de vh Peso no total

NC Descrigao euros % %

87 Automoveis e outros veiculos terrestres 1905 12,9 13,3
27 Combustiveis e 6leos minerais 1239 -29,4 8,6
84 Maquinas e aparelhos mecanicos 1183 -1,8 8,2
85 Maquinas e aparelhos elétricos 1110 11,2 7,7
39 Plasticos e suas obras 761 10,9 5,3
72+73 Ferro fundido, ferro e aco e suas obras 669 -12,1 4,7
30 Produtos farmacéuticos 584 0,5 4,1
61+62 Vestuario 470 -1,1 3,3
3 Peixes, crustaceos e moluscos 364 7,8 2,5
90 Instrumentos e aparelhos de dtica 294 2,3 2,1
29 Produtos quimicos organicos 247 2,4 1,7
48 Papel e cartdo, e suas obras 242 0,1 1,7
94 Moveis, anuncios, cartazes 230 14,1 1,6
Sub-total 9 296 -1,7 64,8

Total 14 352 1,0 100,0

Fonte: INE

As exportagOes de servigos, de janeiro a marg¢o, foram de cerca de 5 mil milhdes de euros,

menos 0,8% do que no mesmo periodo de 2015.

Comércio Internacional - Exportacdo de Servigos

Jan-mar 16
milhdes de vh Peso no total
euros % %
"Processing"; Manutencgdo e Reparagio 179 9,8 3,5
Transportes 1267 -10,1 25,1
Viagens e Turismo 1914 6,7 37,9
Outros servigos fornecidos pelas empresas 1604 -2,2 31,8
Outros 81 -1,2 1,6
Total 5045 -0,8 100

Fonte: Banco de Portugal

Quanto as importagbes, o valor atingiu cerca de 3 mil milhdes, mais 2% face ao periodo

homadlogo do ano anterior.
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Comércio Internacional - Importagao de Servicos

Jan-mar 16
milhdes de vh Peso no total
euros % %
"Processing"; Manutencdo e Reparagao 82 0,0 2,7
Transportes 712 -2,3 23,4
Viagens e Turismo 857 6,2 28,1
Outros servigos fornecidos pelas empresas 1304 2,5 42,8
Outros 92 -5,2 3,0
Total 3047 2,0 100
Fonte: Banco de Portugal
PRECOS

No consumidor

Em abril, o indice de precos no consumidor (IPC) teve uma variagdo homologa de +0,5%, tendo-

se registado uma variacdo média anual de +0,7% (0,6% nos trés meses precedentes).

O indicador de inflagao subjacente, excluindo do indice os produtos “energéticos” e os
“alimentares ndo transformados”, teve uma variacdo homologa de +0,8% (+1,0% em margo) e

uma variacdo média anual de +1,0% (0,9% nos trés meses precedentes).

O agregado relativo aos “produtos alimentares ndo transformados” registou uma variacdo
homoéloga de 1,2% em abril (-0,4% em margo), enquanto o indice referente aos produtos

energéticos apresentou uma taxa de variacdo de -3,0% (-3,4% no més anterior).
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Fonte: INE

o ’
AEP SAID

CONFEDERAGCAO EMPRESARIAL
CAMARA ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA DE PORTUGAL
DE COMERCIO CCI-CAMARADE COMERCIO E INDUSTRIA
E INDUSTRIA



Em Portugal, o Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) registou, em abril, uma
variacdo homoéloga mensal de +0,5% (-0,9% nos bens; +1,5% nos servigos). Na Area Euro, a
referida varia¢do foi de -0,2% (-1,1% nos bens; +0,9% nos servicos).

IHPC - Variagdo média ultimos 12 meses
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Na produgao industrial

Em abril, o indice de preg¢os na produgao industrial teve uma variacdo homodloga de -4,3% (-
5,0% na industria transformadora).

indice de Precos na Produgéo Industrial
0,0% 0,0%
-2,0% -1,3% -2,0%
-2,1%
-4,0% 3.7% -4,0%
-6,0% -6,0%
-8,0% -8,0%
-10,0% -10,0%
-10,3%

-12,0% -12,0%

2014 2015 SRR RN

= = c = o +— = > ~N c > — [

2333 2853%28=¢8¢82

Ind. Transformadora Energia ITVM12m Energia VM 12m
Fonte: INE

Neste més, a variagdo média anual situou-se em -3,1% (-3,6% na industria transformadora).
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indice de Pregos na Produgdo Industrial - Variagdo média anual

Abr-15 Abr-16
Bens de consumo -0,8% -0,7%
Bens intermédios -1,1% -0,3%
Bens de investimento -0,1% -0,1%
Energia -4,4% -10,1%
Industria Transformadora -2,8% -3,6%
Industria -1,8% -3,1%
Fonte: INE

Das matérias-primas

Em abril, o preco médio do algodao foi de 71,7 cts de ddlar/libra de peso, valor superior em

9,5% face ao més anterior e igual ao do més homdlogo de 2015.
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O prego médio do petréleo (preco spot médio do Brent), em abril, subiu cerca de 8,8% em

relacdo ao més anterior, situando-se em 41,6 ddlares/barril, menos 30,1% que em abril de

2015. Este prego médio corresponde a 36,7 euros, valor superior em 6,5% ao do més anterior

e inferior em 33,6% ao do més homadlogo de 2015.

EVOLUCAO CAMBIAL

Em abril, a cotagdo média do euro face ao délar foi de 1.134 USD/EUR, mais 2,2% que no més

anterior. Relativamente ao més homologo de 2015, o euro apreciou-se 5,2% face ao USD.
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Taxas de cdmbio Euro/Délar
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Fonte: Banco de Portugal

Em comparacdo com a taxa de cambio média verificada no més anterior, o euro continuou a
apreciar-se, em abril, face a libra esterlina (+1,6%), tendo-se mantido estavel face ao franco

suico (+0,1%) e registado uma depreciacdo face ao iene (-0,9%) e ao real (-2,0 %).

Taxas de cambio do euro

Médias Anuais Médias Mensais
2014 2015 Var. % Abr 15 Abr 16 Var. %
EUR/USD 1,329 1,114 -16,2% 1,078 1,134 5,2%
EUR/JPY 140,3 134,8 -3,9% 128,9 124,3 -3,6%
EUR/GBP 0,806 0,727 -9,8% 0,721 0,792 9,9%
EUR/BRL 3,121 3,540 13,4% 3,280 4,037 23,1%
EUR/CHF 1,215 1,063 -12,5% 1,038 1,093 5,3%

Fonte: Banco de Portugal

Em abril, o indice cambial efetivo nominal para Portugal registou uma variagao mensal de
+0,2% (-0,2% no més anterior) e homdloga de +1,6% (+1,1%). A taxa de cAmbio efetiva nominal
do euro registou uma variacdo mensal de +0,8% e homodloga de +5,7% (-0,7% e +3,8%,
respetivamente, no més anterior).

FINANCIAMENTO

Crédito bancario

As taxas de juro médias da Euribor mantiveram, em abril, uma trajetéria descendente. As taxas
médias de juro continuaram negativas em todos os prazos até 12 meses, a semelhanca do que

ja se tinha passado nos dois meses anteriores.
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Média anual Média mensal
2014 2015 Diferenga | Abr 15 Abr 16 Diferenga
3 Meses 0,209%  -0,020% -0,229 p.p. | 0,005%  -0,249%  -0,254 p.p.
6 Meses 0,308%  0,053% -0,255p.p. | 0,073%  -0,138%  -0,211 p.p.
12 Meses 0,475% 0,168%  -0,307 p.p. | 0,180% -0,010% -0,190 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Em marco, face ao més anterior, a taxa de juro média nos saldos de empréstimos a sociedades

nao financeiras manteve a tendéncia descendente em todos os prazos face ao més anterior:

-0,07 p.p. até 1 ano, -0,08 p.p. de 1 a 5 anos e -0,04 p.p. a mais de 5 anos.

Sociedades Nao Financeiras - Taxas de Juro nos Saldos de Empréstimos

Média anual Média mensal
2014 2015 Diferenca | Mar 15 Mar 16 Diferenga
Empréstimos até 1 ano 5,30% 4,49% -0,81 p.p. 4,74% 3,96% -0,78 p.p.
Empréstimos entre 1 e 5 anos 4,76% 4,26% -0,50 p.p. 4,40% 3,69% -0,71 p.p.
Empréstimos a mais de 5 anos 3,45% 3,08% -0,37 p.p. 3,21% 2,80% -0,41 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

A taxa de juro média nas novas operagdes de empréstimos a sociedades nao financeiras, em

margo, foi de 3,55% nos empréstimos até um milhdo de euros (variagdo mensal de -0,15 p.p.)

e de 2,44% nos empréstimos superiores a 1 milhdo de euros (-0,64 p.p.).

Sociedades Nao Financeiras - Taxas de Juro nas Novas Operagoes de Empréstimos

Média anual Média mensal
2014 2015 Diferenga | Mar 15 Mar 16 Diferenga
Total 4,87% 3,80%  -1,07 p.p. 4,07% 3,10% -0,97 p.p.
Até 1 milhdo de euros 6,21% 4,21% -2,00 p.p. 4,49% 3,55% -0,94 p.p.
Acima de 1 milhdo euros 4,29% 3,27% -1,02 p.p. 3,51% 2,44% -1,07 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Mercado de capitais

O indice PSI-20 encerrou em abril nos 5053 pontos, mais 0,6% em relacdo ao més anterior e
menos 17,1% face a abril de 2015.
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indice PSI-20 (valores em fim de periodo)
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Fonte: Euronext

OUTROS INDICADORES

Estatisticas do Emprego

De acordo com as Estatisticas do Inquérito ao Emprego, no 12 trimestre de 2016, a populacao
empregada, estimada em 4513 mil pessoas, tera aumentado 0,8% face ao 12 trimestre de 2015
e diminuido 1,0% face ao trimestre anterior.

Estatisticas do Emprego - Principais Indicadores

12 Trim 15 42 Trim 15 12 Trim 16
Milhares de Pessoas

Populagao total 10 355 10319 10319
Populagdo ativa 5190 5195 5153
Populagdo empregada 4477 4562 4513
Populagdo desempregada 713 634 640

Taxa de Atividade (15 e mais anos) 58,5% 58,6% 58,1%
Taxa de emprego (15 e mais anos) 50,5% 51,5% 50,9%

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego

No 19 trimestre de 2016, a populagdo desempregada, estimada em 640 mil individuos,

diminuiu 10,2% em relagdo a igual trimestre de 2015, tendo aumentado 1.0% em relagdo ao
trimestre anterior.

A taxa de desemprego registada no 12 trimestre de 2016 foi de 12,4%, inferior em -1.3 p.p. a
do trimestre homodlogo de 2015 e superior em +0.2 p.p. a do trimestre anterior.
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Taxas de Desemprego por Regides NUTS Il (1)

12 Trim 15 42 Trim 15 12 Trim 16
% % %
Norte 14,2 13,5 13,3
Centro 11,1 9,0 9,3
Area Metropolitana de Lisboa 14,2 12,5 13,7
Alentejo 15,5 13,3 12,6
Algarve 16,4 12,9 12,2
R.A. Agores 14,9 12,6 12,4
R.A. Madeira 15,8 14,7 14,3
Portugal 13,7 12,2 12,4

Fonte: INE-Estimativa Rapida
(1) NUTS - 2013

Separata de Indicadores para Portugal - aqui

Separata de Indicadores para Area Euro - aqui

(Anadlise elaborada com informacao disponivel até 19 de maio de 2016)
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http://cip.org.pt/wp-content/uploads/2016/05/2016-05_EnvolventeEmpresarial_SeparataPT.pdf
http://cip.org.pt/wp-content/uploads/2016/05/2016-05_EnvolventeEmpresarial_SeparataAE.pdf

